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1. EINLEITUNG

In Anwendung der nachfolgenden Vorschriften hat die Verwaltungsgesellschaft folgende wirksame
und angemessene Strategien ausgearbeitet, wann und wie die mit den Instrumenten in den von ihr
verwalteten Fonds verbundenen Stimmrechte ausgelibt werden:

geandertes Gesetz vom 17. Dezember 2010 lber Organismen fiir gemeinsame Anlage (,,Gesetz
von 2010%);

CSSF-Verordnung Nr. 10-4 im Hinblick auf organisatorische Anforderungen,
Interessenkonflikte, Wohlverhalten, Risikomanagement und den Inhalt der Verwahrstelle und
Verwaltungsgesellschaft (,CSSF-VO 10-4“);

CSSF-Rundschreiben 18/698 Uber die Genehmigung und Organisation der Verwalter von
Investmentfonds Luxemburgischen Rechts; Sonderbestimmungen zur Verhinderung der
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung, die fir die Verwalter von Investmentfonds und
die Rechtstrager, die als Transferstelle tatig sind, gelten. (,,CSSF-RS 18/698).

Ziel dieser wirksamen und angemessenen Strategien ist es sicherzustellen, dass die Auslibung von
Stimmrechten der in den von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds gehaltenen Instrumente
unter Bericksichtigung der Integritat des Marktes ausschlieflich im Interesse der betroffenen Fonds
und ihrer Anleger erfolgt.

Diese Richtlinie findet keine Anwendung auf Zielfonds, die in den der Fonds der
Verwaltungsgesellschaft gehalten werden und eine eigene Rechtspersonlichkeit besitzen (z.B. SICAVs).

2. GRUNDSATZLICHE ANFORDERUNGEN BEI DER AUSUBUNG VON STIMMRECHTEN

Die Verwaltungsgesellschaft Gbt die mit den Anlagen der verwalteten Fondsvermoégen verbundenen
Stimmrechte unabhangig und verantwortungsvoll ausschlieBlich im Interesse der Anteilinhaber
gegeniber Dritten (z.B. Aktiengesellschaften) aus.

In diesem Zusammenhang Uberwacht die Verwaltungsgesellschaft den Anteil am stimmberechtigten
Kapital einer Gesellschaft. Werden etwaige Meldegrenzen (iberschritten erfolgt eine Information an
die zustdndige Aufsichtsbehorde.

Sofern aufgrund eines geringen Anteils einer Aktiengattung eine Stimmrechtsvertretung keine Vorteile
fir den Anleger erwarten lassen, der den Aufwand fiir die Stimmrechtsausiibung rechtfertigen wiirde,
wird auf die Ausibung von Stimmrechten verzichtet.

Aus diesem Grund bt die Verwaltungsgesellschaft die Stimmrechte grundsatzlich nur bei
Gesellschaften mit Sitz in Deutschland und Luxemburg aus.

Auf die Stimmrechtsausiibung bei sonstigen auslandischen Aktien wird derzeit grundsatzlich
verzichtet, weil der geringe Anteil einer Gattung keinen wirtschaftlichen Nutzen aus der
Stimmrechtsaustbung fir die verwalteten Fonds erwarten lasst.
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Dieser Entscheidung und den Mitteilungen lber bedeutende Beteiligungen nach nationalem Recht
gemald der Transparenzrichtlinie folgend, legt die Verwaltungsgesellschaft fest, dass ein geringer Anteil
einer Aktiengattung regelmaRBig dann gegeben ist, wenn dieser kleiner als 3% 2 ausfallt. Die
Verwaltungsgesellschaft wird ihre Entscheidung zumindest dann erneut abwdgen, sollten sich
regelmiRig Uberschreitungen der von ihr festgelegten Schwelle in nicht unwesentlichem Umfang
ergeben.

Eine unmittelbare Einflussnahme auf die Entscheidungstrager der Gesellschaft (z.B. Vorstand) ist bei
der Auslibung von Stimmrechten dabei nicht beabsichtigt bzw. ggfs. den gesetzlichen Vorschriften
entsprechend auch unzulassig.

Grundsatzlich wird die Verwaltungsgesellschaft nicht persénlich an Hauptversammlungen teilnehmen.
Sofern eine elektronische Abstimmungsmaoglichkeit besteht oder die Moglichkeit der Briefwahl
eingerdumt wird, wird die Verwaltungsgesellschaft hiervon Gebrauch machen.

Ansonsten erfolgt die Ausiibung der Stimmrechte Uber einen Vertreter (sog. ,proxy voting-Verfahren®)
im Rahmen einer schriftlichen Bevollmachtigung und Weisungserteilung. Der Vertreter wird dann im
Namen und nach den entsprechenden Weisungen der Verwaltungsgesellschaft abstimmen. Als
Vertreter kann ebenfalls die Verwahrstelle, der Anlageberater oder Fondsmanager, deren Mitarbeiter
oder auch verbundene Unternehmen bevollmachtigt werden. Dauervollmachten werden nicht erteilt.

3. KRITERIEN FUR DIE AUSUBUNG VON STIMMRECHTEN

Das  Abstimmungsverhalten der Verwaltungsgesellschaft lber die in den
Tagesordnungspunkten aufgerufenen Unternehmensbereiche beruht auf Kriterien einer
transparenten Corporate Governance-Politik.

Dabei wird das Abstimmungsverhalten u.a. von folgenden Grundsatzen gepragt:

Starkung der Aktionars- oder Glaubigerrechte: Jede einzelne Aktie sollte grundsatzlich das
gleiche Stimmrecht beinhalten;

Managementqualitat: Die Mitglieder der Flihrungsgremien (z.B. Vorstand) sollten kompetent
und weitgehend unabhangig sein und keinen dauerhaften Interessenkonflikten unterliegen;
angemessene Vergiitungsstrukturen: Die Vergitungen der Fihrungsgremien sollten
transparent sein und sich leistungsgerecht an der langfristigen Entwicklung des Unternehmens
orientieren;

Unternehmenstransparenz: Die Berichterstattung sollte eine gréBtmaogliche Transparenz Gber
die Geschaftslage und -entwicklung gewéhrleisten;

Dividendenpolitik: Dividenden sollten dem finanziellen Ergebnis des Unternehmens
entsprechen und im Branchenvergleich angemessen sein;

KapitalmaBnahmen 3: MaRnahmen der Kapitalbeschaffung und der Kapitalherabsetzung
sollen der Ausstattung mit Kapital und somit der Kapitalstruktur dienen;

2 Die geringste Offenlegungsschwelle des Anteils an Beteiligungen oder Stimmrechten an einem bérsennotierten
Unternehmen betragt in Deutschland 3%, in Luxemburg 5%; wobei die 3%-Schwelle in Deutschland nur fir die
Meldung von Stimmrechten (TD Art. 9/10), nicht aber flr Positionen, die sich aus Finanzinstrumenten (TD Art.
13) oder aggregierten Positionen (TD Art. 13a) ergeben, gilt.

3 Unter dem Rechtsbegriff , Kapital“ versteht das Aktienrecht lediglich Eigenkapital, konkreter Grundkapital.
Kapitalmalnahmen wie die Kapitalerhohung betreffen lediglich das Grundkapital. So beschlief3t die
Hauptversammlung einer Aktiengesellschaft iber ,Mallnahmen der Kapitalbeschaffung und der
Kapitalherabsetzung”.
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»Corporate Actions“: Ubernahmeangebot (englisch Tender Offer), Delisting oder
Namensdnderung kénnen von besonderer Bedeutung sein und sollen dem Investitionsziel
moglichst nicht entgegenstehen.

Darliber hinaus wird die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Stimmrechtsabstimmung
darauf achten, dass die Auslibung der Stimmrechte beziglich eines Bezugsrechts mit den
Anlagezielen und der Anlagepolitik des jeweiligen Investmentfonds in Einklang steht.

Die Verwaltungsgesellschaft hat zum Ziel, Interessenkonflikte, die aus der Ausiibung von
Stimmrechten resultieren, zu verhindern bzw. im Interesse der Anteilinhaber zu l6sen. In
Fallen von delegierten Tatigkeiten achtet die Verwaltungsgesellschaft darauf, dass die
Anlegerinteressen und nicht die Interessen der beauftragten Unternehmen die Entscheidung
beeinflussen.

Zur Unterstitzung far die Analyse von Tagesordnungspunkten und
Abstimmungsempfehlungen, zur Dokumentation des Abstimmungsverhaltens und zur
Bereitstellung von Informationen im Zusammenhang mit Hauptversammlungen kann die
Verwaltungsgesellschaft die Dienstleistungen eines unabhadngigen Dritten in Anspruch
nehmen.

Sofern keine besonderen unterschiedlichen Interessen beziiglich verschiedener Fonds bzw.
deren Anleger bestehen bzw. solche besonderen Interessen nicht bekannt sind, ist eine
einheitliche Ausiibung der Stimmrechte fiir alle Investmentvermégen maoglich.

4. ANZEIGE, KONTROLLE UND DOKUMENTATION

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch entsprechende Aufzeichnungen sicher, dass die
Nachvollziehbarkeit der Ausiibung der Stimmrechte jederzeit gegeben ist.

Das  Abstimmungsverhalten der Verwaltungsgesellschaft wird  schriftlich auf dem
Stimmrechtsausiibungsformular festgehalten und enthalt u.a. folgende Punkte:

(1) Art und Weise der Stimmrechtaustibung (,,fir” / “gegen” / “Enthaltung”); sowie
(2) Begriindung der Entscheidung.

Auf den Stimmrechtsausiibungsformular wird ebenfalls seitens der Verwaltungsgesellschaft schriftlich
festgehalten und dokumentiert, dass eine etwaige Stimmrechtsausiibung beziiglich eines Bezugsrechts
im Einklang mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des Fonds gemaf} Punkt Fehler! Verweisquelle
konnte nicht gefunden werden. steht.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen Compliance Beauftragten bestellt, der mit dem Management
von Interessenkonflikten betraut ist. In diesem Zusammenhang hat die Verwaltungsgesellschaft eine
Liste mit allen beauftragten Unternehmen erstellt. Bei beauftragten bérsennotierten Unternehmen
achtet die Verwaltungsgesellschaft besonders darauf, dass die Stimmrechtsausiibung ausschlieBlich
zum Nutzen der Fonds und deren Anleger geschieht und nicht im Interesse der beauftragten
Unternehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Speicherung der Informationen (liber die
Ausiibung der Stimmrechte und stellt sicher, dass eine Aufzeichnung aller ergriffenen MaRnahmen
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unter der Geltung dieser Grundsatze und in Bezug auf einen Fonds den Anteilinhabern auf Anfrage
kostenlos zur Verfligung gestellt wird.

5. SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Die Geschaftsleitung und der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft werden regelmaRig tGber
etwaige Stimmrechtsausiibungen sowie Mitteilungen an die zustandigen Aufsichtsbehorden bei
Uberschreitung von Meldeschwellen informiert.

Die Angemessenheit der wirksamen und angemessenen Strategien zur Stimmrechtsausibung wird
regelmaRig durch die Geschaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft und die Innenrevision geprift.

Bei Anderungen im gesetzlichen Umfeld erfolgt eine Anpassung eine Anpassung der schriftlichen
Strategien mit Unterstiitzung der Compliance-Funktion.

Diese Richtlinie soll regelmaRig, jedoch mindestens jahrlich, Gberprift und — soweit notwendig —
angepasst und weiterentwickelt werden.
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